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Siden vores seneste PGkonomiNyt nr. 69, som vi udsendte i februar maned, er der desvarre sket en
reekke a@ndringer 1 markedssituationen for landbrugets afsaetningsprodukter, serligt for produktion af
grise. Dertil skal legges en negativ udvikling i rentens bevagelse og en desvarre ganske tor
vaekstseson for markbruget.

Nedenstdende folger vores samlede betragtninger omkring landbrugsekonomien i1 det kommende
halve ar, de seneste forventninger til notering pd landbrugsprodukter og prognose for rentens
udvikling pé lidt lengere sigt.

Den aktuelle landbrugsekonomi

Griseproduktionen
Lad os starte med den mest gkonomisk udfordrede driftsgren; produktion af griseked og smagrise.

Desverre er noteringen pd smagrise sdvel som noteringen pd griseked faldet dramatisk 1 lebet af
foraret og har néet et historisk lavpunkt pa omkring kr. 250 for 30-kilos smégrise og under kr. 7,00
pa griseked. Da produktionsprisen for et kilo griseked 1 gennemsnit ligger omkring kr. 11,50 og kr.
350 pa smagrise, siger det sig selv, at produktion af smagrise og slagtegrise 1 gjeblikket sker med et
betydeligt okonomisk tab til folge.

De forste finansieringskilder bag produktion af grise har allerede reageret pd denne uholdbare
okonomiske situation med anmodninger om udarbejdelse af budgetter/estimater for aret, eller
tilretning af allerede eksisterende budgetter. Finansieringskilderne har brug for et bud pa det
likviditetsbehov, som griseproducenterne far pa kort og mellemlang sigt.

Desvarre er prisprognoserne pd smagrise og griseked pessimistiske og forudsiger ikke markante
prisstigninger pad den mellem lange sigt. Med lidt held kan vi maske nd et ekonomisk nulpunkt
indenfor det naste ars tid. De aktuelle prognoser forudser en smagrisepris pa kr. 430 til kr. 435
indenfor de naste 12 méneder og en notering pa griseked mellem kr. 11,00 og kr. 11,25.

Heldigvis har mange griseproducenter pd Djursland formaet at tjene gode penge i tidligere ar. Derfor
har de fleste en vis kapitalbuffer, men med de aktuelle markedspriser er det vigtigt med et teet
samarbejde med de respektive finansieringskilder.



Vi anbefaler derfor, at alle med betydelige likviditetsbehov i god tid far regnet pé sterrelsen heraf og
far skabt det nedvendige samarbejde med deres respektive pengeinstitutter. Regnskab og @konomi
star klar til at hjeelpe med det.

Markbruget

Ogsa markbruget vil blive gkonomisk udfordret i 2026. Dette skyldes helt primart en meget tor
vaekstsason, der har vaeret hdrd ved udbytterne. Serligt pd u-vandet sandjord er udbytterne lave. Det
er vores vurdering, at det gennemsnitlige udbytteniveau pd Djursland for hesten 2026 ligger pé
omkring 80% af et tidrigt gennemsnit.

Ofte vil faldende udbytter blive kompenseret med stigende kornpriser. De aktuelle kornpriser, som er
temmeligt svingende for tiden, har endnu ikke kunnet kompensere for den mindre kornhest. Det er
selvfolgelig gleedeligt, at torringsomkostningerne for arets hest er lave, og derfor til en vis grad kan
understotte afregningsprisen. Et gkonomisk nulpunkt for markbruget pé dyrkning af korn kraver efter
vores sken en kornpris pé over kr. 165 pr. tende.

Omkostningssiden pa markbruget er fortsat udfordret. Serligt den store usikkerhed omkring prisen
pa rdolie og dennes betydning for det kommende &rs priser pd godning ger gkonomien for marbruget
usikker.

Produktion af grovfoder er ogsa udfordret pd mangden af udbytter pd samme vis som produktion af
traditionelle markafgrader. Serligt produktion af graes er ramt af terken, og udbytterne 1 majs vil pé
samme made blive udfordret, hvis der ikke snart kommer betydelige mangder regn.

Heldigvis har nogle malkeproducenter etableret store lagre af grovfoder fra tidligere gode ar og har
dermed opbygget en vis buffer for at sikre en tilstraekkelig mengde foder til malkeproduktionen.

Mecelkeproduktionen

Det er vores vurdering, at gkonomien 1 malkeproduktionen vil vare 1 balance 1 2026. Dette skyldes,
at prisen pad melk fortsat ligger over sit ekonomiske nulpunkt. De ekonomiske resultater pa
produktion af malk 1 2026 vil ikke nd et tilsvarende niveau som i 2025, hvor malkeprisen var
ekstraordinar hej.

Den meget hgje indtjening i mealkeproduktionen i 2025 efterlod malkeproducenter med en helt
usedvanlig stor kapitalstyrke. Det gor, at malkeproducenter ikke ber fa likviditetsbehov pa den
lobende drift 1 2026.

Fald i mengder af grovfoder pd grund af svage udbytter vil selvfolgelig pavirke rets resultat negativt.
Prisprognoser

Seges udsender periodevis prisprognoser pa deres forventninger til den kommende tids prisudvikling
pa de forskellige sektorer. Her folger den nyeste prognose:

Smagrise: Resten af 2026 kr. 280 til 315
Hele 2027 kr. 430 til 435

Grisekod: Resten af 2026 kr. 7,50 til 8.00.
Hele 2027 kr. 11.00til 11,25



Foderbyg: Resten af 2026 kr. 140 til 145

Hele 2027 kr. 140 til 145

Foderhvede: Resten af 2026 kr. 145til 150
Hele 2027 kr. 150

Mcelk, okologisk Resten af 2026 kr. 435 til 440
Hele 2027 kr. 442

Mecelk, konventionel Resten af 2026 kr. 305 til 310
Hele 2027 kr. 320

Mcelk, jersey Resten af 2026 kr. 425
Hele 2027 kr. 440

Som det fremgar af ovenstadende prisprognose, forventes der stigende priser pd savel smégrise som
pa griseked. Men som beskrevet ovenstdende er en prisstigning bydende nedvendig. De forventede
priser for 2027 pd produktion af smagrise og slagtegrise vil formentlig kun kunne sikre et skonomisk
nulpunkt i denne sektor.

Den forventede prisudvikling for korn er mere behersket, men ligger tattere pa det
produktionsmassige nulpunkt. Dermed ogsd sagt, at ekonomien i markbruget i 2027 kan blive
fornuftig med et mere normalt udbytteniveau end i 2026, men med risiko for stigende eller
stagnerende kapacitetsomkostninger.

Prognoserne for malk giver en vis sikkerhed for, at 2027 ogsa bliver et ar med en gkonomi i balance
for denne produktionsgren.

Seneste renteprognoser
Den korte rente, her sidst 1 august, ligger pd 2,41% for en cibor3, pa 2,74% for en cibor6 og 2,95%
pa en etarig F1. Den 30-arige obligationsrente er pd 4,18%.

Normalt vurderer vi rentens udvikling i forhold til de ekonomiske negletal, idet det er vores
opfattelse, at de gkonomiske negletal pa sigt ogsa styrer rentens udvikling. Det er desverre som om,
de rd matematiske beregninger pa rentens udvikling i ejeblikket ikke styres af de tilsvarende ra
okonomiske negletal, men 1 stedet er styret af felsomme markedspédvirkninger, eller rettere sagt
stemninger omkring verdensgkonomien og forventninger til dens udvikling.

Det er faktuelt sadan, at renten pa det seneste er steget. Det gaelder badde den korte rente og renten pé
den 30-arige obligation, og det stik mod tidligere udsendte renteprognoser og vores forventninger til
rentens udvikling, hvis vi tager hgjde for vaekst, inflation og geldsatning.

Flere finansieringskilder sender lebende renteprognoser ud, og aktuelt er der ikke enighed mellem de
forskellige renteprognoser, vi modtager. Nogle prognoser forventer uendret renteudvikling i de naeste
12 maneder mens andre renteprognoser forventer et mindre fald i renten for samme periode.

Selvom den amerikanske statsgeld fortsatter ufortredent i en stejl kurve opad, og selvom de fleste
betydende landes ekonomier har meget flade veakstkurver, sd forventer vi ikke et umiddelbart



rentefald. Det betyder, at vi i det kommende ar skal venne os til det nuvarende renteniveau. Det
hjelper selvsagt ikke landbruget, og da bdde markbruget og produktion af grise i1 gjeblikket har et
afkast, der ligger taettere pa nul end den aktuelle dagsrente, bliver skonomien i de to sektorer
udfordret.

Skal landbrugsekonomien hjalpes, skal der et markant rentefald til og/eller en markbart stigende
eftersporgsel pé de produkter, som landbruget producerer.

Det bliver derfor ikke rentens udvikling i det kommende ar, der kan understette landbrugsekonomien
pa tilstrekkelig vis.

Afsluttende bemaerkninger

Ud over de vanskelige markedsvilkar for produktion af grise og for markbrugets ekonomi er der
aktuelt et voldsomt politisk pres pa den danske produktion af grise. Derudover er der markante
@ndringer pd vej for markbrugets anvendelse af gedning og plantevaern. Andringer som vil fa
markbar ekonomisk betydning for landbruget.

Begge sektorer - produktion af grise og markbruget - er derfor sat under maksimalt pres, bade
okonomisk sével som politisk. Der skal en god ekonomi og psyke til at std op mod dette pres.
Erfaringen viser, at et sadant pres gar hardt ud over den enkelte landmands helbred, ligesom det kan
udfordre en families sammenhold.

For dem, der settes under dette pres, er det vigtigt at bede om hjelp.

De politikere, der ensker at forandre landbruget med kort varsel uden at give landbruget den fornedne
tid til omstilling, skal ogsé std ved deres ansvar efterfolgende.

Vier klar over, at dette ikke er munter leesning, men mon ikke vi star bedst ved at vere @rlige omkring
den aktuelle situation.

Landboforeningen stér klar til rdd og vejledning for at finde de rette lasninger pa det individuelle
niveau.

Okonomi og Regnskab hdber pé snarlig bedring i de ekonomiske vilkér for landbruget.

Okonomi og Regnskab.
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