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Status pa den nationale og internationale gkonomiske situation
| de tidligere @konomiNyt har vi opstillet nedenstaende tabel omkring vakst, inflation og rente.
Denne tabel har vi igen aktualiseret med den nyeste viden.

Vakst i BNP Inflation Cibor3-renten
2020 0,8% 0,6% -0,31%
2021 4,9% 1,5% -0,21%
2022 0,4% 7.7% +0,52%
2023 1,9% 3,4% +3,60%
2024 1,9% 1,4% +3,48%
2025 1. kvartal -1,3% 1,7% +2,48%
Aktuelle tal for DK 1,0% 1,6% +1,98%
Prognose for resten af 2025 0,8% (ECB) 2,0%(ECB)  +1,71%(Nykredit)

Bemark at veeksten i Danmark i 1. kvartal 2025 blev negativ. Dette kan til dels skyldes en tilsvarende
hgj vaekst i 4. kvartal 2024, og maske skal de to perioder ses i et samlet helhedshillede. En vasentlig
faktor vedrgrende faldet i BNP for 1. kvartal 2025 er ifglge Danmarks Statistik et fald i
medicinalindustriens produktion. I 1. kvartal er der ligeledes et fald for byggeri, anleeg og transport,
mens boliginvesteringer stiger med 4,8% og dermed deemmer op for et stgrre fald i BNP for farste
kvartal af 2025.

For de 27 EU-lande er den samlede vakst i BNP i farste kvartal 0,6%, mens USA har en veekst pa
2,1% i samme periode.

I maj maned udgjorde inflationen i Danmark 1,6% og ligger derfor stabilt lavt. For de samlede EU-
lande 13 inflationen pa 1,9% og ECB forventer et gennemsnit for aret pa 2,0%. ECB har i gjeblikket
ganske godt styr pa inflationen i Europa, herunder ogsa Danmark.

Den europeiske vaekst er stadig lav og for Danmark er de gkonomiske nggletal heller ikke prangende.

Med de nuvearende nggletal kan vi forvente, at ECB vil senke renten endnu engang i lgbet af efteraret.
Det vil formentlig ske for at stimulere den europziske gkonomi. Med de nuvarende gkonomiske
nggletal er der risiko for, at den europeaiske gkonomi bremses for meget op og dermed skader den
samlede beskeeftigelse.

Den helt store uforudsigelige egkonomiske faktor er de ferte gkonomiske og finanspolitiske
beslutninger, der treeffes i USA. Galdsatningen i USA er stat stigende og med den seneste vedtagelse
af ”Big Beautiful Bill” eger USA sin galdsatning markant. De amerikanske ekonomer forventer en



geeldsatning pa op mod 130% af bruttonationalproduktet. Til sammenligning er galdsatningen i
Danmark pa 30% af BNP.

Hvis USA ikke i tilstreekkelig grad kan servicere sin gaeld (betale sine renter og afdrag), vil det kunne
ryste den samlede verdensgkonomi. Det er dette forhold, der er mest uforudsigeligt, selvom der er
mange andre uforudsigelige gkonomiske faktorer i verden.

Med hensyn til den danske gkonomi er den steerk og med hgj beskaftigelse, hvilket i hgj grad skyldes
de arbejdsmarkedsreformer og gkonomiske reformer, som danskerne har gennemfgrt i de seneste
mange ar.

Selvom de gkonomiske nggletal for Danmark ikke er prangende, sa vil den danske kronekurs alligevel
veere steerk i forhold til andre valutaer. Da veerdien af den danske krone er bundet op pa euroen, vil
den steerke danske gkonomi pavirke rentesatningen i nedadgaende retning.

Nykredit forventer i deres prognose, at renten pa en cibor3 vil ligge pa ca. 1,35% indenfor det naste
halvar. Med de aktuelle nggletal er det vores forventning, at renten formentlig kunne ligge mellem
1,00 og 1,25%.

Vi anbefaler fortsat at dele af landbrugets finansiering i realkreditfinansiering laeegges i en mere fast
rente. Dette kunne eventuelt vaere en F3 eller en F5, som ifalge Nykredit forventes at komme til at
ligge omkring 2,0 til 2,35% indenfor det kommende ar.

Den aktuelle landbrugsgkonomi

Markbruget:

Markbruget og dermed afgrederne pa Djursland har aktuelt et fint udgangspunkt. Den truende
forsommertgrke i maj blev aflgst af regn med milde temperaturer, og dermed ser vi aktuelt ind i en
hest, der kommer til at ligge pa et gennemsnitsniveau eller lidt derover.

Desveerre har afregningspriser pa korn og raps haft en faldende tendens. Bruttoveardien pa disse to
standardafgrader vil formentlig ligge over niveauet for henholdsvis 2023 og 2024, idet udbytterne i
de to ar var svage.

Markbrugets omkostninger er fortsat relativt hgje og selvom vi kan konstatere et rentefald, sa
forventer vi ikke et prangende resultat for markbruget i 2025, men det vil alligevel blive markant
bedre i 2025 end i 2023 og 2024.

Melkeproduktionen:

Fortsat stigende efterspargsel pa malkeprodukter, samtidig med en svagt faldende malkeproduktion,
holder malkeprisen oppe pa et stabilt hgjt niveau. Den hgje notering pa melk har nu varet i en leengere
periode og det ser ud til, at dette noteringsniveau fastholdes i en rum tid endnu. Noteringen pa oksekad
ligger ligeledes hgjt og drives af stigende efterspargsel.

Da udbytter af grovfoder tegner rigtig fornuftigt i dette afgradear og renterne har en faldende tendens,
forventer vi rigtig gode gkonomiske resultater i 2025. Malkeproducenterne opnar stor gkonomisk
robusthed i disse ar og det er glaedeligt.



Produktion af smagrise og slagtegrise:

Noteringen pa smagrise ligger fortsat pa et fornuftigt niveau, selvom det ikke er pa niveau med de
seneste ars markante hgje noteringer, der fik eksporten af smagrise til Europa at stige. Med god
effektivitet i staldene, fornuftige priser pa korn og foder og med faldende renter forventer vi fortsat
god gkonomi i produktion af smagrise i 2025.

Markant stigende afregningspriser pa slagtegrise med samtidig faldende priser pa korn og foder har
medfart, at der igen kan opnas god gkonomi i produktionen af slagtegrise. Ikke mindst den faldende
rente pavirker gkonomien i den rigtige retning. Det er gledeligt og vi tror pa fornuftige
regnskabsresultater i 2025 for denne produktionsform.

Med stigende notering pa slagtegrise bliver det interessant at fglge hvor og hvordan, salg af smagrise
pavirker markedet mellem den indenlandske produktion af slagtegrise og eksporten af smagrise. Med
de nuveerende noteringsforskelle mellem Danmark og Europa kan det betyde et gget antal slagtninger
pa de danske slagterier.

@konomi og Regnskab gnsker alle en god sommer.

@konomi og Regnskab.



