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Den aktuelle landbrugsekonomi

Svineproduktionen:

Okonomien 1 produktionen af sméigrise fortsaetter med gunstigt heje noteringspriser og er fortsat
trukket af heje priser for smégrise eksporteret til udlandet. En hej notering pa smégrise med et roligt
omkostningsniveau medferer et fortsat hejt deekningsbidrag pa seer.

Med hdb om et mere normalt markbrug 1 2024 og et kommende rentefald, forventer vi et positivt
okonomisk resultat i 2024 for denne produktionsgren.

Til trods for de fortsat heje noteringer pd smagrise forventer vi, at der ogsd for produktion af
slagtesvin kan opnés et positivt dekningsbidrag 1 2024. Dette skyldes primeert, at noteringen pa
svineked trods alt ligger pd et rimeligt niveau, og da ogsa slagtesvineproducenter marker et mere
roligt og stabilt omkostningsniveau, er dekningsbidraget pa produktion af slagtesvin aktuelt positivt.

Med et forventeligt mere normalt markbrug i 2024 og et forhabentligt faldende renteniveau forventer
vi, at produktion af slagtesvin kan opn et positivt resultat i 2024.

Mealkeproduktionen:

Melkeprisen har 1 starten af aret udviklet sig positivt, hvilket smitter af pa den aktuelle skonomi for
mealkeproducenterne. Prognoserne for melkeprisen er stadig positive, og da produktionen af
grovfoder 1 lobet af efteriret 2023 blev rigtig fornuftig med gode beholdninger af hej kvalitet, har vi
aktuelt en god ekonomi i produktion af maelk.

Hvis produktion af grovfoder i 2024 igen arter sig fornuftigt, samtidig med et kommende fald i renten,
ma vi forvente en god ekonomi for melkeproducenter i 2024. Omkostningssiden er dog fortsat
relativt tung for produktion af melk. Derfor vil en lav inflation kunne komme ekonomien i
malkeproduktionen til gode 1 lobet af aret.

Markbruget:
Til trods for meget nedber i starten af aret er der i den seneste tid blevet gredevejr og rigtig mange

marker har rettet sig, selvom vaksten 1 efterdret satte afgroderne under pres. Rigtig mange har féaet
rettet afgrodeskader ved at sa pletter om.

I skrivende stund er der stadig nogle fa, der sar varbyg, og det er stadig ikke for sent at fa etableret
majsen. Der er udsigt til mere normale udbytter i markbruget i 2024 i forhold til det, vi oplevede i
2023.



Prisen pé korn og raps har stabiliseret sig og er 1 gjeblikket stigende for den kommende hest, hvilket
til en vis grad treekker prisen op pd gammel hest. Hvis der kan opnds gennemsnitsudbytter for
kommende hest, og de aktuelle priser pa korn og raps fastholdes pa et rimeligt niveau, vil markbruget
kunne opna et positivt resultat i 2024.

Mange planteavlere lider af likviditetsmangel, som blev forarsaget af den darlige hest i 2023. For
nogle vil det kreeve mindst 2 gode hestar at fa denne likviditetsmangel dekket af. Omkostningerne
for markbruget ligger pa et lavere niveau end 1 2023. Men der er behov for et snarligt rentefald, serligt
pa grund af det likviditetsbehov som skal dekkes ind efter det svage resultat 1 2023.

Vi haber pa et positivt resultat for markbruget 1 2024.
Et rentefald lader vente pa sig

I de tidligere @konomiNyt har vi opstillet en tabel omkring vaekst, inflation og rente. Denne tabel har
vi aktualiseret med den nyeste viden. Se nedenstdende:

Vakst i BNP Inflation Cibor3-renten
2019 og 2020 0,8% 0,6% -0,31%
2021 4,9% 1,5% -0,21%
2022 0,4% 7,7% +0,52%
2023 1,9% 3,4% +3,60%
1. kvartal 2024 0,5% (estimeret) 0,9% +3,89%
Aktuelle tal 0,1% (estimeret) 0,8% +3,75%
Prognose for 2024 2,4% (Nationalbanken) 2,2%(ECB)  +2,75%(Nykredit)

Veksten 1 BNP er i forste kvartal 2024 tilbage pa et lavt niveau. Det samme gelder for inflationen,
mens renten pd en Cibor 3 fortsat ligger hojt. Beregner vi et gennemsnit pa disse negletal for perioden
2019 til 2023, sa udgjorde veeksten i BNP 1,6%, inflationen 2,6% og renten pa en Cibor 3 blev i
gennemsnit over de fem ar pa 0,72%.

Med en stigende vakst 1 2021 og en efterfolgende stigende inflation 1 2022 er de danske ekonomiske
nogletal igen tilbage pa et lavt niveau, der pa mange mader ligner de negletal, vi oplevede over en
tidrig periode forud for 2021. Dette ber alt andet lige betyde et rentefald, men det lader tilsyneladende
vente pa sig. Og hvad er sa arsagen til det?

Den vasentligste arsag til, at renten ikke umiddelbart falder, er den hgje beskaftigelse i Danmark.
En rekke okonomiske reformer pd arbejdsmarkedet for 10 til 15 ar siden har eget beskaftigelsen
markant i de senere ar, og i forbindelse med de seneste par ars ekonomiske opsving er det
privatekonomiske rdderum steget. Pa tilsvarende vis er det gkonomiske rdderum pd de offentlige
finanser steget. Tilleegger vi de seneste lenstigninger pa arbejdsmarkedet, der ligger pa mellem 8 til
10% over de neste par ar, kan inflationen igen vere stigende, medmindre der udvises forsigtighed
med finanspolitikken.

Med lenstigninger, storre ekonomisk rdderum og et enske om at imedekomme en ny stigende
inflation ensker ECB at fastholde renten pd et hgjere niveau end det, de ekonomiske nogletal
berettiger.



Fastholdes den aktuelle vaekst 1 BNP og den aktuelle inflation, ber renten falde i lebet af det
kommende ar. Den offentlige og private gaeld er fortsat hoj, det storre ekonomiske rdderum er anvendt
til investeringer og forbrug, og ikke til afdrag pa gald.

Den danske offentlige gaeld méles 1 forhold til sterrelsen af BNP. Med denne maling ligger den danske
offentlige gaeld pa et absolut minimum i forhold til de evrige EU-lande. Den danske offentlige gald
udger 30% af BNP, mens gennemsnittet for EU ligger pa 90%. Dansk ekonomi star derfor sterkt i
forhold til de ovrige EU-lande. Sarligt Grekenland og Italien stir svagt med henholdsvis 190% og
150% 1 offentlig geeld 1 forhold til BNP.

Dansk gkonomi er derfor godt rustet overfor en konjunkturnedgang.

Rentestrategi

I de regnskaber, som Okonomi og Regnskab har afsluttet for 2023, har vi set markante
rentestigninger, og nogle landbrug er blevet rentefolsomme. Det betyder, at de landbrug, der er blevet
rentefolsomme, ber fa lagt en rentestrategi, der pé sigt mindsker renterisikoen.

Det er klart, at hvis renteprognoserne holder, og det viser sig, at den hgje rente kun var kortvarig i 1
til 2 &r, og renterne igen falder tilbage pé et lavt niveau, sa ville finansiering i Cibor 3 naturligvis have
varet det rigtige valg af lanetype over lanets lobetid.

Problemet er blot, at ingen ved, hvornar renten falder og hvor langt ned, den vil komme. Derfor ber
rigtig mange - og nok de fleste - fore en mindre risikobetonet rentestrategi, hvor momentet i et
rentefald udnyttes til at 1dse dele af belaningen til en mere fast rente. Dette vel vidende at ingen kender
rentens udvikling, hverken i stigende eller faldende retning.

Okonomi og Regnskab anbefaler et taet samarbejde mellem realkredit, skonomirddgiver og det

enkelte landbrug for at sikre gode strategiske valg omkring de enkelte landbrugs lanesammensatning.

Dette var vores budskab for denne gang, og I er velkomne til at kontakte os for n&ermere opfelgning.

Okonomi og Regnskab.
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